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IR progressivo
ou regressivo?

lei 11.053, de dezembro de 2004, criou para os participantes de planos

previdencidrios um regime de aliquotas de IR que diminuem com o passar dos
anos. Por ele, quanto maior for o prazo de acumula¢ao dos recursos em uma enti-
dade previdencidria, menor o tributo a incidir no momento da aposentadoria ou
do resgate. Como o regime aplicado até o ano passado ainda existe, o participante
precisa decidir com qual dos dois ficara: se com o novo, de aliquotas regressivas,
ou com o progressivo (aquele mesmo aplicado sobre os nossos saldrios). “Se vocé
for receber de mais de um plano de previdéncia, por exemplo, na época da declara-

¢ao anual de IR, o acerto dos tributos pagos serd sobre a soma dessas e outras

rendas (INSS, aluguel etc), e precisara levar isso em consideracao”, diz Felinto
Sernache Coelho Filho, ao apontar um dos fatores a se pesar na escolha do regime
tributdrio. O sdcio gerente da drea de aposentadoria da consultoria Towers Perrin

é o entrevistado desta edicao. Leia a integra nas paginas 4 e 5.

Nesta Edicao

Resultados 2004 2

O Futuro 22 traz um encarte especial com as demonstra- 3

i ¢oes contabeis do ano de 2004. O material inclui o total de

L]

058 recursos aplicados pela Funsejem e os resultados obtidos, 4
as modalidades em que se investiu (renda fixa, renda varia-

vel, empréstimos a participantes), os beneficios concedi-

dos e a conceder etc. As informagoes sao comparadas ao
- ano anterior e segmentadas pelos sete planos que vigora-
s
ram em 2004 (a unificacdo de seis planos no Votoran- V4
timPrev ocorreu neste ano). Acompanhe a atuagdo finan-
ceira da Funsejem detalhada neste encarte e procure-nos g

s - em caso de duvida: funsejem@funsejem.org.br; (11)

3224-7300 (a linha aceita chamadas a cobrar). |3
e —
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Resolucao 13 (out/2004), que estabelece as entidades fe-
chadas de previdéncia complementar (EFPC) a adogao de prati-
cas de governanga corporativa, determinou como primeira fase
a identificagao das adequagoes necessarias, e a defini¢ao de um
plano de agao, com um cronograma para tanto. A Funsejem ja o
elaborou e agora trabalha nos pontos onde foi detectada a ne-

cessidade de melhoria.

A maior parte do que impode a Resolucdo 13 ja consta do
dia-a-dia da Fundagao. Um exemplo disso é a divulgagao das
alteracoes promovidas nos planos de beneficios, ocorrida de
forma pontual, pelos canais de comunica¢do existentes, ou
mais abrangente, quando o rol de mudangas demanda agoes
como a campanha, ainda em curso, do novo plano unificado

VotorantimPrev.

Outras regras sao, na verdade, registros e ajustes do que ja se

\_

faz para, entdo, atingirmos o padrao corporativo de gestdo. Nes-
se contexto, estd a elaboracao de relatorios gerencias, com perio-
dicidade definida (trimestral), para que diretores e conselheiros
tenham um melhor acompanhamento das atividades da Funse-
jem. Ainda, a formaliza¢ao dos processos de controle do que é

arrecadado e concedido pela Fundagao.

Havera também novidades em dreas distintas. Entre elas, uma
pesquisa de satisfacdo junto aos participantes, além da produ-
¢ao de codigo de ética e manuais de normas e procedimentos

administrativos.

O plano de agao, que se estende até 2006, com possibilida-
de de revisao semestral (ou em prazo inferior, se necessdrio) de
contetido e cumprimento, ainda prevé detalhamento e cronogra-
ma para cada atividade implantada. Como a Funsejem pretende
lhe deixar a par de tudo isso, acompanhe-nos. Todos nds temos

a ganhar.

/

“Nao contribuo com a Fundagao. Como fago para contribuir?”
Adenilson Ferreira da Silva, Cimento Poty - Caapora/PB

Resposta Funsejem: “Para participar, basta procurar o RH de sua unida-
de, retirar e preencher a ficha de inscrigdo, onde informard o porcentual
de seu saldrio com o qual deseja contribuir. No més seguinte, sua contri-
buigdo jd serd descontada da folha de pagamento. A empresa em que
trabalha também fard contribuicdes em seu nome. O saldo serd renta-
bilizado, conforme o desempenho dos investimentos da Funsejem que vocé

pode acompanhar mensalmente em nosso site.”

“Estou entregando ao RH a solicitagao de alteragao de contribuigao
bésica. Quanto a contribui¢ao extra, como devo fazer, encaminhar

o pedido ao RH?”
Aline Poletto, Cimento Rio Branco - Esteio/RS

Resposta Funsejem: “Essa contribuicdo extra, que chamamos de adicio-
nal, também precisa ser feita via RH se for por desconto em folha. Nesse
caso, voce preenche um formuldrio e estipula o porcentual e o periodo pelo

qual deseja efetuar a contribuicdo.”

Observagao: a contribuicdo adicional por crédito na conta
corrente da Funsejem pode ser tratada diretamente com a
Fundacgao.

Funsejem Informa

Marco de 2005

Numero de Numero de Participantes
Participantes Ativos: Assistidos (Aposentados): 115
23.726 Pensao por morte: 10

Autofinanciados: 43

Marco de 2005

Aplicagoes Financeiras

Fundo de investimento | Aplicacoes Gestor
FAC Agata R$ 86.315.257,54 | Votorantim
FAC Atlantico R$ 24.860.821,08 | Bradesco
FAC Indico R$ 32.209.617,40 | Citibank
FAC Pacifico R$ 37.680.925,44 |Itaa
TOTAL R$ 181.066.621,46

Rentabilidade acumulada no ano: 4,08%

Empréstimos a participantes Funsejem: R$ 312.053,10

Mande suas davidas, sugestoes, criticas e elogios para a Funsejem.

Praca Ramos de Azevedo, 254 - 5° andar — CEP 01037-912 - Sdo Paulo, SP.
Escreva no envelope: “Carta para o Jornal Futuro”.

E-mail: funsejem@funsejem.org.br

O jornal da Funsejem - Fundagao Sen. José
Ermirio de Moraes, Futuro, é uma publicagao
bimestral distribuida a todos os funcionarios
do Grupo Votorantim participantes do plano
de previdéncia da Funsejem.

\YUTURO
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Funsejem ja acumula

4,08% em 2005

aFunsejern fechou o primeiro trimestre deste ano com um desempenho liquido de
4,08% (cota). O resultado mantém a Fundagao acima de sua meta atuarial (de ganhos)
em 2005 (de IGP-M mais 6% ao ano), pois no trimestre ela foi equivalente a 3,04%.

A performance da cota, em relagdo a meta atuarial, se supera, pois esteve bem proé-
xima do retorno bruto dos investimentos, que foi bastante positivo, acompanhando o
mercado financeiro. Ao comparar, por exemplo, o CDI, que representa a média de ren-
dimentos praticada na renda fixa, com o resultado das aplicagcoes da Fundagao, vemos
um desempenho de 4,18% contra 4,16%.

Outro fator que elevou a cota Funsejem junto a sua meta foi, é claro, a pequena
varia¢ao da inflagao medida pelo IGP-M nos dois primeiros meses do ano. No terceiro
meés, o indice saltou para 0,85%, mais que janeiro e fevereiro juntos. Mas os excelentes
resultados dos investimentos da Funsejem (1,57%) e da cota (1,51%), em marco, nos

permitiram fechar o trimestre em alta.

Veja a seguir 2005 més a més, e o acumulado dos trés dltimos anos. \3

Noticias

Fundos de pensao:

R$ 280,5 bi

de ativos em 2004

0 mercado previdenciario permanece
aquecido. Segundo a Associagao Brasilei-
ra das Entidades Fechadas de Previdén-
cia Complementar — Abrapp, os ativos
dos fundos de pensao, em dezembro de
2004, atingiram a marca de R$ 280,5 bi-
Ihoes. O resultado aponta um crescimen-

to de 16,8% em relagao ao ano anterior.

Do total aplicado, cercade R$ 255,7
bilhoes, 46,6% esteve em fundos de in-
vestimentos em renda fixa, 20% em acoes,
e 11,7% em titulos publicos. As estatisti-
cas da Abrapp também constataram que
2004 fechou com 1,7 milhao de partici-
pantes ativos, 4,2 milhoes de participan-

FUNSEJEM cDI IGP-M | POUPANCA tes dependentes, e 593,5 mil participan-
2005 |Retorno| Cota |Meta Atuarial | Bruto | Liquido tes assistidos (aposentados).
invest. (liquido) (IGP-M+6%) (de IR)
JAN | 1,24% | 1,26% | 088% [1.38%| 1,10% | 0,39% | 0,69% EVOLUCAO DOS AST;'VOS
(valor estimado em R$ hilhdes)
FEV 1,30% | 1,26% 0,79% 1,22% | 0,98% | 0,30% 0,60% e
MAR 1,57% | 1,51% 1,34% 1,52% | 1,22% | 0,85% 0,76% 2717
266.8
TOTAL | 4,16% | 4,08% 3,04% 4,18% | 3,34% | 1,55% 2,06% E 223 % % %
251,86 =
. 2453 paga 268
COTA FUNSEJEM | IGP-M |META ATURIAL | CDI - BRUTO | CDI - LIQUIDO oars 228
(liquido) (IGP-M+6%) l I I I
2003 24,73% 8,69% 15,21% 23,26% 18,61%
2004 14,98% 1 2,42% ’l 9, 1 7% 1 B, ’| 7% 1 2,98% jan/04 fev/04 mar/04 abr/04 mai/04 jun/04 jul/04 ago/04 set/04 out/04 nov/04 dez/04
Fonte: ABRAPP 0O ativo representa o disponivel + realizavel + permanente
2005 4,08% 1,55% 3,04% 4,18% 3,34%
Acumulado 49,24% 24,08% 41,46% 49,17% 38,43% Funsejem
RESULTADO ACUMULADO - 2003 A 2005 Pelo ranking desenvolvido pela en-
- tidade, a Funsejem figura entre os 25
60% . ~ 7
ey a maiores fundos de pensao do pais em
50% : ! namero de participantes, sendo a 1222
41,46% 38.43%
40% ’ colocada em investimentos.
0,
0% 24,08% A Fundacao tem hoje (mar/2005) 125
20% assistidos (entre aposentados e pensionis-
10% tas), 23,7 mil participantes ativos e um pa-
0% ” triménio aplicado de R$ 181,3 milhdes. \3
COTA FUNSEJEM IGP-M META ATUARIAL CDI-BRUTO  CDI - LIQUIDO
(liquido) (IGP-M + B6%) DO IR




agita &

Participantes de planos previdenciarios agora tém dois regimes tributarios e precisam escolher

qual deles incidirad sobre seus recursos no momento do resgate ou da aposentadoria

Vocé estd otimista quanto a Lei 11.053?

Acho que desde 1977, quando a legis-
lagao previdencidria foi introduzida no Bra-
sil, nunca vi uma agao conjunta do gover-
no (Previc, Susep e Receita Federal) para
langar um tema em favor do mercado pre-
videncidrio. Eu estou otimista, mas tenho
visto o mercado misturando conceitos. Sao
trés as fases de tributacao trazidas pela
11.053: dedugao na contribuicao da em-
presa e do participante; tributagao sobre
os rendimentos, e tributa¢ao nos benefi-
cios de aposentadorias e resgates.

E quais sdo as principais mudangas?

Na parte de dedugdes nao houve alte-
racao, a contribuicao, tanto a da empresa
como a do participante, continua sendo
dedutivel. A primeira importante mudan-
¢a é a cobranca de tributos sobre os rendi-
mentos das fundagoes, que caiu. O gover-
no, com isso, diz claramente: estou dife-
rindo a tributagao. O que eu acho impor-
tante. N6s fizemos exercicios e pudemos
provar que o ganho que as pessoas vao ter
pelo fato de seus investimentos deixarem
de ser tributados sao substanciais. Agora,
entrando no ponto das aposentadorias e
resgates. Caminho 1, sou optante da tabe-
la regressiva: entao, no momento de rece-
ber a aposentadoria ou o resgate, aplica-se

também aplicado sobre os rendimentos salariais.

deracoes do profissional na entrevista a seguir.

a tabela regressiva, sem dedu¢ao. Cami-
nho 2, ndao sou optante: entao, ao rece-
ber a aposentadoria, aplica-se a tabela
progressiva, e ao receber o resgate apli-
ca-se 15% como antecipagao a ser acer-
tada na declaracao de ajuste anual.

O que vai pesar na decisdo por um ou
outro regime?

Existem trés elementos que vao defi-
nir sua opg¢ao. O primeiro é o tempo que
vocé vai permanecer ligado ao plano. O
segundo é o valor inicial do beneficio. Se
ele for inferior a R$ 2.640,00, a regressiva
nao parece ser a melhor opcao dado que
ela ndo tem dedugdes e a progressiva tem.
Terceiro elemento: vocé precisa saber
quantas fontes de renda vai ter na aposen-
tadoria. Se vocé for receber de mais de um
plano de previdéncia, por exemplo, na
época da declaragao anual de IR, o acerto
dos tributos pagos sera sobre a soma des-
sas e outras rendas (INSS, aluguel etc), e
precisard levar isso em consideragao.

A contagem para o prazo de acumu-
lagdao dos recursos em um plano como o
nosso comega a cada contribuigdo. Como
serd entdo a incidéncia de IR no pagamento
de uma aposentadoria?

E como pensar em uma estante com
varias prateleiras. Durante a acumulagao

o mercado previdencidrio, o assunto da vez neste primeiro semestre de 2005 ¢é a lei 11.053, de dezem-
bro ultimo, ja em vigor. Dentre as mudangas que ela estabelece, estd um regime de aliquotas de IR que
diminuem quanto maior for o prazo de acumulacgao dos recursos previdencidrios (vide tabela ao lado).

A novidade inicialmente preocupou, pois nao havia clareza quanto a contagem desse prazo pro-
posto pela lei. A questao precisou ser resolvida com Instru¢oes Normativas e, feito isso, resta ao parti-
cipante a tarefa de maior cuidado: escolher entre o novo regime regressivo, e o progressivo, aquele

Prazo de acumulacao dos recursos, valor inicial do beneficio e total de rendas na aposentadoria
sao elementos apontados por Felinto Sernache Coelho Filho, s6cio gerente da drea de aposentadoria
da consultoria Towers Perrin, como os mais importantes para a tomada de decisao. Veja outras consi-

dos recursos, o dinheiro entra ld em cima, na
aliquota de 35% e fica 14 por 2 anos, quando
entao vai caindo para as prateleiras de baixo.
Quando o individuo for receber, a entidade
pagadora vai pegar o pagamento referente a
prateleira de baixo, das aliquotas mais bai-
xas, enquanto, com o passar do tempo, o di-
nheiro das outras prateleiras vai caindo.

E o pagamento de um resgate? Quem
poupar por 10 anos, por exemplo, e em se-
guida fizer um resgate tinico terd contribui-
¢oes com bem menos de 10 anos...

Neste caso, a entidade pagadora vera
quantas cotas o participante tem na prate-
leira de 35%, quantas tem na de 30%, e
assim por diante. O IR vai ser aplicado so-
bre cada uma dessas cotas.

Como vocé acha que o mercado previ-
dencidrio se comportard daqui para frente
em relagdo a nova tributagdao?

A partir de agora, aposentadoria passa
a ser um exercicio tributario, onde se pre-
cisa planejar. Compete ao mercado criar as
ferramentas necessérias de apoio a decisao.
Um simulador de beneficios, por exemplo,
é fundamental porque ele mostra o bene-
ficio inicial do participante, mas isso nao
basta. E preciso também calcular o impos-
to de renda na regressiva e na progressiva.



| previdéencia

REGRESSIVA

prazo de acumulacdo dos recursos aliquota parcela a
de IR deduzir (R$)
Inferior ou igual a 2 anos 35% —
Superior a 2 anos e inferior ou igual a 4 30% —
Superior a 4 anos e inferior ou igual a 6 25% —
Superior a 6 anos e inferior ou igual a 8 20% —
Superior a 8 anos e inferior ou igual a 10 15% —
Superior a 10 anos 10% —

DEDUCOES E ISENCOES*: nenhuma.

PRAZO DE ACUMULACAO DE RECURSOS

Plano Funsejem, de renda certa

(aposentadoria paga por tempo determinado)

e A contagem do prazo comega a cada contribuigdo feita ao plano.

o Para pagamento do beneficio, a entidade utilizard o sistema PEPs, primeiro a

entrar, primeiro a sair. O objetivo é pagar com as contribuigoes feitas hd mais
tempo e, assim, tributar com a aliquota mais baixa.

e O texto das INs, no entanto, ndo deixa claro se a contagem pdra ou ndo no
momento do recebimento do beneficio. O mercado acredita que a contagem
continua e espera apenas confirmagdo da Previc.

Plano de beneficio vitalicio
(aposentadoria paga por toda a vida)

e O cdlculo do prazo é baseado em uma média ponderada do tempo de acumu-
lagao dos recursos no plano.

e Segundo especialistas, é preciso ter cerca de 15 anos ou mais de acumulagdo
de recursos para se chegar a média que garantiria a aliquota de 10%.

® A contagem ndo pdra com o recebimento do beneficio. Sendo assim, se o
cdlculo chegou a aliquota de 20%, com o passar dos anos ela continuard
caindo, até o limite de 10%.

PROGRESSIVA

rendimentos (R$) aliquota parcela a
de IR deduzir (R$)

Até 1.164,00 0% —

De 1.164,01 até 2.326,00 15% 174,60

Acima de 2.326,00 27,5% 465,35

DEDUCOES: R$ 117,00 por dependente; pensao alimenticia
integral; contribuicdo ao INSS; deducéo extra de R$ 1.164,00
no beneficio de previdéncia publica ou privada do aposentado
de idade igual ou maior que 65 anos.

INCIDENCIA, .
ABATIMENTOS E DEDUGOES

» Em ambos regimes, na fase de acumulacéao
dos recursos, o participante pode abater as con-
tribuicées que faz ao plano até o limite de 12%
da renda bruta anual na declaracdo de ajuste
do IR (modelo completo).

» A incidéncia de aliquotas, seja pelo regime re-
gressivo ou progressivo, se da apenas na fase
de recebimento dos recursos, ou seja, no mo-
mento de usufruir a aposentadoria ou o resgate.

» Regime regressivo - incidéncia do tributo se

da exclusivamente na fonte, sem deducdes e
isencdes*, e sem possibilidade de acerto na de-
claracéo de ajuste do IR, tanto na aposentado-
ria, como no resgate.

» Regime progressivo

¢ aposentadoria - incidéncia da tabela pro-
gressiva, com deducées, e com possibilidade
de acerto na declaracéo de ajuste do IR;

* resgate - incidéncia de 15% como anteci-
pacao a ser acertada na declaracdo de ajus-
te anual.

IMPORTANTE

» A contagem do prazo de acumulagé&o dos re-
cursos para aqueles que ja eram participantes
em 31 de dezembro de 2004, e vao optar pela
regressiva, comecara de 1° de janeiro de 2005
em diante.

» 0 prazo para os participantes inscritos na
Funsejem até 31 de dezembro de 2004 opta-
rem por um regime tributario € 12 de julho de
2005. Participantes inscritos a partir de 1° de
janeiro de 2005 optam no momento da ades&o
ao plano.

» A opcéo por regime tributario & irretratavel.
Uma vez feita, ndo ha como voltar atras.

» Nenhum participante podera permanecer com
a decisdo por um regime tributario em aberto.

» O participante que ndo se manifestar dentro
dos prazos estabelecidos sera mantido no regi-
me progressivo (o Termo de Opcé&o por Regime
Tributario estd com o DHO/RH para quem ja
quiser definir seu regime). \

* Exceto para: e a parcela do resgate correspondente a contribui¢des feitas pelos participantes no periodo de 1989 a 1995;

 pectilios recebidos de EPC em decorréncia de morte e invalidez permanente do participante;

® 0s proventos de aposentadoria, inclusive complementagao, ou reforma motivada por acidente em servico ou moléstia profissional;
 0s proventos de aposentadoria, reforma ou pensdo, inclusive complementagoes, pagas a portadores de moléstias graves (descritas em lei);
 os participantes que completarem 65 anos de idade, observado o valor de R$1.164,00, a partir de janeiro de 2005, constante da legislacao do IRPE.



De costas

para a coluna

Menosprezada, coluna passa por males cada vez mais frequentes

ao adotar, ha milhares de anos, a posicao
ereta, o homem nao imaginava o quao bem
se adaptaria a novidade. Mas também nao
contava com a sobrecarga que sua coluna
ganharia. Aliada a ma postura e ao
sedentarismo, ndo deu outra, as costas
tornaram-se vitimas de males cada vez
mais freqiientes. “Se vocé nao se exerci-

ta, sua musculatura paravertebral, de
apoio a coluna, se enfraquece”, diz José
Henrique Andrade Vila, médico do Gru-

po Votorantim. “E esta fragilidade é uma

das principais causas de dores lombares”.

-

“E preciso ter sempre
em mente que 0s
musculos da coluna s&o
frageis, e isso por
si s0O ja explica as dores
na regido”, alerta Dr. Vila

Um dos primeiros exemplos de males
na coluna citados pelo médico é a degenera-
¢ao do disco intervertebral, como a hérnia de
disco, que ocorre, pois a coluna acaba suportan-
do sozinha o peso que, em nossos ancestrais, era
aliviado com o uso das patas dianteiras. “A pressao
sobre as vértebras na posi¢ao ereta é muito maior e

isso nos traz conseqiiéncias negativas”.

Escoliose, lordose e cifose sao outras patologias de coluna,
mas que tém na md postura a causa principal. “A primeira forma
uma espécie de S nas costas, sendo mais comum em criangas”,
diz Dr. Vila, que ressalta a importancia do diagndstico rapido e
preciso, incluindo exame por tomografia. “Jd na lordose, a posi-
cao da coluna é alterada em sua parte superior. E como se a pes-
soa estive sempre empinada”, explica o médico. “E a cifose é a
popular corcunda, aquela protuberancia que empurra a parte su-

perior da coluna em dire¢ao ao chao”.

Razoes genéti-
cas também expli-
cam doencas nas
costas, como a de

nome bastante es-
quisito, espondilite

anquilosante. Muito
freqilente em homens, ~
leva a uma forma severa Atividade fisica monitorada
de alteracao da coluna !
toracica e cervical. “Trata- problemas da coluna, diz Dr.
se de uma cifose extremamente acentuada que, em alguns

casos, chega a dificultar o enfermo a olhar para frente”.

Outro exemplo de alteracdo com razdes genéticas é a
artrose nas vértebras, popularmente chamada de bico de pa-
pagaio, que acomete os maiores de 50, 60 anos de idade. Ele
nao necessariamente altera a postura da coluna, pois a defi-
ciéncia estd na calcificagdo da cartilagem da vértebra. “Essa
alteracdo, que se dd em forma de um bico de papagaio mes-

mo, sO é percebida pelas dores que provoca e que surgem
quando esse bico toca as raizes nervosas da regiao”, escla-

rece o médico.

Os tratamentos hoje em dia sao conservadores e evi-
tam cirurgias. As op¢oes tém sido pelo consumo de dro-
gas miorelaxantes e analgésicas, junto com fisiotera-

pia, RPG (reeducacio postural global) e o uso de
aparelhos corretores para algumas situagoes.

Ha mais medidas para contornar os casos

mais leves e atenuar os mais graves, também in-
dicadas para a prevencao. Sao as atividades fisicas. “Evi-

tar o sedentarismo, controlar o peso, caminhar em planos regu-
lares e praticar natagao tém efeito positivo no tratamento e pre-
vengao desses males”, diz Dr. Vila, que de novo alerta para o cui-
dado com a musculatura dorsal. “E preciso ter sempre em mente
que os musculos da coluna sao frageis, e isso por si s6 jd explica
as dores na regido. Se ainda assim vocé agir de modo a enfraquecé-
los mais, nao se surpreenda com a piora daquilo que, na verdade,
poderia ser melhorado”, finaliza o médico, para quem nao se da

as costas, as costas. \y
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¢é muito eficaz na prevengdo de

Vila




Funsejem tem SIMulador

a Funsejem preparou um novo simula-
dor que estimara o valor inicial de sua apo-

sentadoria pelo plano. A ferramenta ja esta
no site da Fundacao (www.funsejem.org.br)
e pode ser usada de maneira bem simples,
com todo o célculo sendo feito em uma
Gnica tela.

Os primeiros campos a serem preen-
chidos sao os que informam a empresa em
que vocé trabalha e as datas de simulacao,
nascimento e admissdo. Os participantes
com saldo formado devem inseri-lo para
que a ferramenta o considere na estimati-
va. E preciso ainda indicar o porcentual das
suas contribui¢des. Atengao para as da em-
presa. A contribui¢do normal, feita a todos
os participantes contribuintes, é calculada

automaticamente, com base no seu sala-
rio. Mas a especial, oferecida a alguns par-
ticipantes, como reconhecimento do ser-
vi¢o passado, precisa ser informada por
vocé. Se nao a recebe, informe R$ 0,00.

As opgoes de pagamento da aposenta-
doria sao as ultimas etapas do simulador.
O prazo derecebimento variade 5 a 15 anos
e, se preferir, vocé pode sacar até 25% do
saldo de conta total no momento de se apo-
sentar. Feito isso, vocé chega ao valor ini-
cial de seu beneficio, e navega por mais
duas telas apenas para se certificar das van-
tagens de contribuir para o plano.

Uma delas é o incentivo fiscal. No cdl-
culo abaixo, o imposto a pagar no ano é
de R$ 2.678,04 para quem contribui com

de aposentadoria

6% e tem saldrio anual de 30.000,00, con-
tra R$ 3.173,04 para quem, nas mesmas
condi¢des, nao contribui. Isso porque é pos-
sivel abater as contribui¢des a Funsejem até
o limite de 12% da renda bruta anual, na
declaracao completa de ajuste do IR.

A terceira e tltima tela mostra o saldo
de conta formado ano a ano. No exemplo
citado hd pouco, de um participante com
contribuicao bésica de 6% e saldrio anual
de 30.000,00, o patrimoénio formado em
40 anos de contribuigao foi de quase meio
milhao de reais.

Aproveite o simulador e estime sua ren-
da na aposentadoria! Lembre-se de que essa
informacao podera lhe ajudar na escolha
do regime tributdrio que vocé deve fazer. \{

FUNSEIRM Indique os porcentuais das
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25% do saldo total. Lembre-se que esse
valor sera descontado do calculo das
parcelas a serem recebidas
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Multicotas

Prepare-se:multicotas a caminho

VotorantimPrev trouxe beneficios imediatos aos participan-
tes, como a transferéncia de recursos previdenciarios de fora para
a Funsejem (portabilidade), e a flexibilidade nas contribui¢des -
mudanga no porcentual duas vezes ao ano, e contribuicao adicio-
nal fora da folha. Uma novidade, porém, foi reservada para o
segundo semestre: 0 MULTICOTAS. O objetivo é poder detalhar
com calma, daqui até 14, os impactos e vantagens desse sistema,
em um trabalho que comeca agora.

Funcionamento
O multicotas é, na verdade, um sistema que possibilita ao
participante escolher uma entre trés modalidades de investimen-
to para o seu dinheiro na Funsejem: CONSERVADORA,
e AGRESSIVA. E qual a diferenca entre essas op¢oes? O grau
de risco que tém.

RISCO €& a probabilidade de perda ou ganho em

um investimento e tem, normalmente, relacdo direta
com o retorno da aplicacdo. Quanto maior o risco,
maiores as chances de PERDA. Mas o alto risco
aumenta seu potencial de GANHO, em periodos

mais longos. Em outras palavras, os investimentos
com grau de risco elevado procuram, no longo
prazo, uma rentabilidade superior a obtida pelos
investimentos de risco menor. Nessa busca pela
superioridade de ganho, porém, esta embutida uma
chance maior de perda de patriménio.

As modalidades oferecidas pelo multicotas, em termos de

risco, se estruturarao assim:

Modalidade Grau Rentabilidade
de risco ao longo do tempo

CONSERVADORA baixo mais estavel
medio relativamente estavel

AGRESSIVA alto mais elevada

ULTICSTAS

SEM O MULTICOTAS

» uma modalidade de investimento
praticada a todos os participantes

» Funsejem escolhe a forma de

investimento do $$ dos participantes
» aplicacdes em fundos de investimentos

Investimentos

A Funsejem mantera, por enquanto, a mesma carteira de
investimentos de hoje. Isso significa que as aplicagoes continua-
rao sendo feitas em fundos de investimentos. O que muda é a
composi¢ao dos fundos, de acordo com as modalidades e seus

objetivos:
Modalidade Objetivo do Composicéao
investimento
CONSERVADORA buscar alta 100% de ativos
seguranca em renda fixa
no mercado
buscar seguranca | 85% de ativos
moderada no em renda fixa,
mercado 15% em variavel
AGRESSIVA buscar alto 70% de ativos
retorno e, por em renda fixa,
isso, risco maior | 30% em variavel

0 QUE E ATIVO?
Neste caso, estamos falando dos titulos/papéis
de renda fixa ou variavel (emitidos por empresas

publicas ou privadas), presentes nos fundos de
investimentos onde a Funsejem aplica. Os titulos/
papéis de renda fixa s&o ativos de menor risco,
em contraposicao aos de renda variavel.

A seguir

Essas sao apenas as primeiras informagoes sobre o multicotas.
Fique tranqiiilo, pois nos proximos comunicados vocé saberd ainda
mais sobre seus investimentos neste novo sistema, a melhor manei-
ra de descobrir a modalidade que se encaixa ao seu petfil, e a forma
e 0 momento exato para sua escolha. Lembre-se de que ela nao é
obrigatdria, mas importante, pois podera lhe garantir resultados mais
adequados aos seus objetivos na previdéncia complementar. |y

0 QUE MUDA E 0 QUE NAO MUDA

COM O MULTICOTAS

»trés modalidades de investimento
oferecidas aos participantes

» participante pode optar por uma entre
trés formas de investir seu $%

» aplicacdes em fundos de investimentos

Fontes: Banco Central do Brasil, Anbid - Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento, Bovespa — Bolsa de Valores de Sdo Paulo



