MANIFESTAQAO DO CONSELHO FISCAL
2° Semestre 2006

REFERENCIA: POLITICA DE INVESTIMENTOS DO (S) PLANO (S) DE BENEFICIOS

Em atendimento a Resolu¢ao MPS/CGPC n° 13, de 1° de outubro de 2004, este Conselho, reunido em 9/03/2007,
verificou a documentacao disponibilizada pela entidade para analise do resultado da Politica de Investimentos e
apresentou a seguinte manifestacao:

1 — Aderéncia da Gestao dos Recursos Garantidores

Verificamos, com base na documentacao suporte, que a entidade esta mantendo a gestdo dos recursos em aten-
dimento as diretrizes da Politica de Investimentos.

1.1. Rentabilidade

Verificamos, com base na documentacdo suporte, que a rentabilidade auferida no 2° semestre estad acima da
meta atuarial estabelecida na Politica de Investimentos, uma vez que esta é calculada com base no indice IGPM
+ 6% ao ano. A Rentabilidade dos papéis de renda fixa foi bastante favorecida tanto pelo cenario interno como
externo, as expectativas se mantiveram positivas em relagao a continuidade da politica de flexibilizagao da politica
monetdria, em relacdo ao segmento de renda variavel continuou apresentando um bom desempenho, como pode
ser visto pelo IBOVESPA Médio, sendo que a bolsa fechou o semestre e 0 ano apresentando um saldo positivo
de recursos estrangeiros.

a) Meta Atuarial: 5,66%

b) CDI: 7,27%

¢) Gestao Conservadora: 7,727%

d) Gestao Agressiva: 10,26%

e) Operagdes com Participantes: 7,86%

1.2. Custos da Gestao

Verificamos, com base na documentagao suporte, que os custos administrativos com gestao de recursos ficaram
dentro do planejado e foram os seguintes:

a) Consultorias: R$ 29.923,60

b) Custddia: debitada dos FICFI's

c¢) Taxa de Administracao: ndo ha

d) Taxa de Controladoria: R$ 21.584,32

1.3. Controle de Riscos

Verificamos, com base na documentagao suporte, que os riscos de crédito e da divergéncia nao planejada estao
em conformidade com os estabelecidos na Politica de Investimentos.
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REFERENCIA: CONTROLES INTERNOS

Em atendimento a Resolu¢cdo MPS/CGPC n° 13, de 1° de outubro de 2004, este Conselho, reunido em 9/03/2007,
verificou a documentacao disponibilizada pela entidade para andlise da aderéncia e eficiéncia dos controles in-
ternos e apresentou a seguinte manifestagao:

1 — Segregacao de Atividades e Fungoes

Verificamos, com base na estrutura organizacional e funcional, que as atividades e fun¢des estdo segregadas,
consoante ao que estabelece o artigo 10° da Resolugao MPS/CGPC n°13, de 1° de outubro de 2004.

2 — Calendario de Obrigacoes

Verificamos, com base nos controles internos, que a entidade esta cumprindo o seu calendario de obrigacoes
junto a SPC/MPS, Receita Federal, participantes, patrocinadores e conselhos.

3 — Cronograma de Controles Internos

Verificamos que a entidade elaborou o cronograma de adequacgdo dos controles internos, consoante ao § 1° do
artigo 23, da Resolu¢ao MPS/CGPC n°13, de 1° de outubro de 2004.

4 — Regimento Interno e Cédigo de Etica e Conduta

Verificamos que a entidade adota um regime interno de controles, em adequacao a Resolu¢ao MPS/CGPC n° 13,
de 1° de outubro de 2004, a entidade adotou um Cédigo de Etica e Conduta do Grupo Votorantim, e elaborou o
Manual de Governancga Corporativa.

5 — Controles Internos

Verificamos que a entidade possui os seguintes controles internos:
e Controles das Contribui¢coes
Controle dos Beneficios Concedidos
Controle das Contas dos Participantes
Controle da Portabilidade
Controle da Contabilidade por Planos
Controle dos Custos Tributarios
Controle da Execuc¢ao Orcamentaria
Controle da Politica de Investimentos
Controle da Agenda de Obrigagoes junto a SPC/MPS, Receita Federal e Divulgagoes.

Com base nas verificagdes e analises dos controles internos, manifestamos que os controles da entidade estao
adequados ao modelo de governanca proposto na Resolu¢ao MPS/CGPC n°13, de 1° de outubro de 2004.
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REFERENCIA: ADERENCIA DAS PREMISSAS E HIPOTESES ATUARIAS

Em atendimento a Resolucdo MPS/CGPC n° 13, de 1° de outubro de 2004, este Conselho, reunido em 09/03/2007,
verificou o Parecer Atuarial 2006 e apresentou a seguinte manifestacao:

1- Hipdteses e Métodos Atuariais

e As hipoteses e métodos atuariais empregados nos calculos atuariais dos compromissos e custos repre-
sentados pelo Plano de Beneficios VCNE, foram utilizadas as seguintes:

Hipéteses Atuariais — Foram mantidas as mesmas hipé6teses atuariais utilizadas em 2005, com exce¢ao
da tdbua de mortalidade geral e da projecao real dos beneficios concedidos até 31/12/1998.

Tabuas Biométricas — A tdbua de mortalidade geral foi alterada para a AT-1983 em substituicdo a tdbua
GAM-1983, de modo a refletir o aumento da expectativa de vida da populacao avaliada e se adequar
imediatamente as exigéncias estabelecidas pela Resolucdo CGPC n° 18/2006.

Para esse plano, foi recomendado pelo Atuario que, de acordo em a Lei Complementar n° 109/2001, as pa-
trocinadoras continuem efetuando em 2007, sem prejuizo do pagamento das parcelas previstas no Instrumento
Particular de Confissao de Divida, a contribuicdo de 9,00% da folha de salarios, sendo 0.89% correspondente ao
custo normal, mais 7,83% para cobertura das Provisdoes Matematicas a Constituir — Servico Passado e 0,28% para
cobertura de despesas administrativas.

e Em relacdo ao Plano de Beneficios Votorantim Prev estruturado na modalidade de contribuicao definida,
as provisdoes matematicas se igualam aos saldos de conta formados pelas contribuicdes acrescidas do
retorno de investimentos. Assim sendo, ndo cabe a utilizacdo de quaisquer hipéteses para determinacao
dos compromissos correspondentes.

REFERENCIA: EXECUCAO ORCAMENTARIA

Em atendimento a Resolucao MPS/CGPC n° 13, de 1° de outubro de 2004, este Conselho, reunido em 9/03/2007,
verificou a documentacao disponibilizada pela entidade para analise do resultado da execugdo do planejamento
orcamentario e apresentou a seguinte manifestacao:

1 — Execucao do Custeio Administrativo

Verificamos que as receitas e despesas estimadas estao sendo realizadas acima de suas estimativas, conforme
demonstrado a seguir:



Acompanhamento Or¢camentario
Custeio Administrativo

DESCRICAO  ORCADORS)  RFALIZADO(R$)  RESULTADOQ (R$)
EONTESDECUSTEIO = 159034800 208454062 49419262
Admini < idencial 1 494.708.00 1 825.214.98 330.506.98
Admini 50 dos i . 95.640.00 )59 325 64 163.685.64

DESPESAS 1.590.348.00 1.768.771.55 (178.423.55)
ADMINISTRACAO DOPREVIDENCIAL 149470800 166721075 (17250275
Pessoal/encargos sociais 681.204.00 647.589.32 33.614.68

Servicos de terceiros 401.760.00 512.491.15 (110.731.15)
DESPESASGERAIS =~~~ 39367200 483605254 (8998054
Comunicagdo 259.832.00 272.352.10 (12.520.10)

Outras despesas 133.840.00 211.300.44 (77.460.44)

DEPRECIACAO/ AMORTIZACAO 1807200 2347774 (340574

ADMINISTRACAO DOS INVESTIMENTOS 9564000 10156080 (5920800

Servicosdeterceiros 9564000 101.560.80 (5.920.80)
COMENTARIOS:
a) Houve aumento da contribui¢cdo em funcdo do aumento das folhas de salarios das patroci-
nadoras.

b) As despesas com servicos de terceiros ultrapassaram o valor projetado em func¢ao de trabalhos
extras, tais como a contrata¢ao da consultoria tributaria Junqueira de Carvalho Advogados As-
sociados e trabalhos desenvolvidos pela Towers Perrin nao previstos no contrato de consultoria,
alteracao do regulamento e calculos de estimativas de invalidez e morte.

¢) O item outras despesas é composto por materiais, encargos diversos e entidades de classe.
Ultrapassou o limite or¢cado devido ao pagamento das licencas de software a TBA Informatica e
ao recolhimento de tributos em processo de divida ativa referente ao ano base 2002, acrescido
de multa e juros.

d) As despesas com depreciacio fecharam o semestre com valor superior ao projetado em funcao
da compra de novos ativos.

e) Os servigos de terceiros no grupo de administracao dos investimentos superaram em 6,19% o
previsto em orcamento, devido ao aumento das taxas de controladoria.

Sao Paulo, 9 de marco de 2007.

André Monteiro José Renato Hilst Izar Luiz Ferreira Neves Daniel Parizi
Presidente do Conselho Fiscal Conselheiro Conselheiro Conselheiro Suplente
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